RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE

PENTRU SEMESTRUL I 2007
RAPORT SEMESTRIAL CONFORM REGULAMENTULUI C.N.V.M. NR. 1/ 2006 PRIVIND EMITENTII SI OPERATIUNILE CU VALORII MOBILIARE
PENTRU SEMESTRUL I 2007.

DATA RAPORTULUI : 16.08.2007
Denumirea societatii comerciale : S.C. ‘FLAROS’ S.A.
Sediul social : Bucuresti, Str. Ion Minulescu nr.67-93, sector 3.
Numar de telefon/fax : (021) 323.28.68 ; (021) 321.18.22.

Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti : 350944

Numarul de ordine in Registrul Comertului Bucuresti : J40/173/05.02.1991

Capital social subscris si varsat : 2.611.367,50 lei. 
Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise : Actiunile societatii, in numar de 1.044.547 au o valoare nominala de 2,50 lei fiecare si sunt tranzactionate la Bursa Electronica Rasdaq, Categoria a II a, Simbol emitent : FLAO. 

1.   Situatia economico-financiara.
1.1. Analiza economico-financiara.   
a)  Elemente de bilant.
        La data de 30.06.2007 S.C. FLAROS S.A. dispune de un activ net de 7.513.838 lei structurat astfel :
                                                                                     


  


                                                                           Lei
	
	Sume

	1. Active imobilizate
	2.532.712

	2. Active circulante de natura stocurilor  
	609.107

	3. Creante 
	742.397

	4. Investitii financiare pe termen scurt
	1.621.497

	4. Mijloace banesti 
	2.293.105

	5. Datorii
	284.980

	ACTIV NET (1+2+3+4-5)
	6.744.690


         Sursele de finantare se compun din :










                      
Lei
	
	Sume

	1. Capital subscris si varsat                                               
	                  2.611.368

	2. Rezerve din reevaluare
	307.737

	3. Rezerve 
	4.446.520

	4. Profit net al exercitiului
	148.213

	CAPITALURI PROPRII (1+2+3+4)
	7.513.837


         b) Contul de profit si pierderi.
         In semestrul I 2007,  SC FLAROS SA, a realizat o cifra de afaceri de 2.963.783 lei, obtinuta in  proportie de 99,3 % pe seama productiei vandute si 0,7 % obtinuta din vanzarea marfurilor.
         Societatea desfasoara activitate de productie incaltaminte in lohn, iar evolutia nefavorabila a cursului euro/leu, a dus la realizarea uei cifre de afaceri mai mici fata de perioada corespunzatoare a anului 2006.
         Din activitatea de exploatare SC FLAROS SA a realizat in semestrul I 2007 un volum de venituri din exploatare de 3.322.130 lei in urmatoarea structura :
	Indicatori
	Suma (lei)
	%

	Venituri din productia vanduta
	2.943.798
	88,61

	Venituri din productia stocata 
	117.031
	3,52

	Venituri din vanzarea marfurilor
	19.985
	0.60

	Alte venituri din exploatare
	241.316
	7,27


         Cheltuielile aferente veniturilor din exploatare, in suma de 3.205.108 lei, 
au urmatoarea componenta:

	Indicatori
	Suma (lei)
	%

	Cheltuieli materiale
	499.561
	15,58

	Chelt. cu serv. si lucrari execut. de terti
	752.752
	23,48

	Cheltuieli cu impozite si taxe
	376.545
	11,75

	Cheltuieli cu salarii si indemnizatii
	1.539.018
	48,02

	Cheltuieli privind marfurile
	18.499
	0,58

	Alte cheltuieli de exploatare
	2.825
	0,09

	Cheltuieli cu amortizarile
	135.908
	4,24

	Ajustari privind provizioanele
	-120.000
	-3,74


              Comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, principalii 

         indicatori se prezint astfel :             
	Indicatori
	U.M.
	Realizari

30.06.2006
	Realizari

30.06.2007

	1. Cifra de afaceri
	Lei
	3.132.617
	2.963.783

	2. Venituri din exploatare
	Lei
	3.413.618
	3.322.130

	3. Venituri financiare
	Lei
	55.810  
	69.022  

	4. Total Venituri
	Lei
	3.469.428
	3.391.152

	5. Cheltuieli de exploatare
	Lei
	2.723.119
	3.205.108

	d.c. chelt. Cu personalul
	Lei
	1.796.554
	1.880.200

	6. Cheltuieli financiare
	Lei
	14.692
	9.661

	7. Total Cheltuieli
	Lei
	2.737.811
	3.214.769

	8. Profit Brut
	Lei
	731.617
	176.383

	9. Impozit profit
	Lei
	111.850
	28.170

	10.Profit net
	Lei
	619.767
	148.213


              Cifra de afaceri a  scazut  cu 5,4  %, in conditiile in care societatea s-a 
    confruntat  in primul semestru cu lipsa de comenzi si cu  deprecierea euro, 
    ca si cu o fluctuatie mare a fortei de munca. De altfel, de la inceputul acestui 
    an, numarul de salariati s-a redus cu peste 90 de persoane.
         Pe ansamblul activitatii, profitul brut obtinut de societate in semestrul I 2007 este de 176.383 lei, iar profitul net este de 148.213 lei, ceea ce reprezinta o reducere de peste 4 ori fata de perioada corespunzatoare a anului precedent.         
         Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor din data de 17.04.2007, a hotarat 

ca intreg profitul net obtinut in anul 2006 sa fie repartizat la ca surse proprii de finantare, in vederea acoperirii surselor de investitii pentru acest an. Nu s-au repartizat dividende actionarilor.

c). Cash-flow.

      In cursul semestrului I 2007, societatea si-a desfasurat activitatea pe baza numerarului propriu, nu a apelat la credite bancare. Soldul disponibilitatilor banesti era inceputul anului de 2.824.767 lei, iar la 30.06.2007 este de 2.293.105 lei, in scadere cu  18,8 %. 
  2.      Analiza activitatii societatii comerciale.    
  2.1. In cursul semestrului I 2007, societatea si-a desfasurat activitatea de    

  productie pe urmatoarele sortimente :
· incaltaminte barbati din piele si inlocuitori, atat pentru piata 

      interna cat si pentru export (se lucreaza in sistem lohn) ;

· articole speciale, centuri de siguranta, etc.

              Produsele pentru piata interna : incaltaminte de protectie, centuri  
        de siguranta, diverse articole tehnice, sunt livrate agentilor economici 
        pe baza de contracte ferme de fabricatie, direct din  depozitele societatii.
              Produsele pentru piata externa – executate in sistem lohn 

  (incaltaminte barbati,) au fost livrate catre firme din Italia, Olanda, Belgia.

              In prezent, societatea se confrunta cu tendintele principalilor  beneficiari 
        de reducere a cantitatilor contractate, ca urmare a competitivitatii crescute 
        pe piata europeana a producatorilor chinezi de incaltaminte.
              Un factor de incertitudine il constituie si evolutia cursului leu/euro, 
        care este de natura sa reduca drastic profitul exportatorilor in sistem lohn.
              In aceste conditii, societatea isi propune  trecerea treptata la realizarea 
        de incaltaminte pentru piata interna si de reducere a exportului in sistem lohn.
              Situatia concurentiala in domeniul de activitate al societatii Flaros S.A. 
        este deosebita, avand in vedere numarul mare de firme care actioneaza 
        in acest domeniu, precum si faptul ca marea lor majoritate lucreaza in sistem 
        lohn.
        2.2. In cursul anul semestrului I 2007  s-au realizat investitii in valoare de 

        120.554 lei, urmand ca in semestrul II 2007 sa inceapa constructia unui ‘Imobil 

        de locuinte S+P+M+6’, pentru care, in data de 14/15.08.2007 este convocata 

        AGEA in vederea aprobarii unei linii de credit in vederea dezvoltarii acestui 

        proiect imobiliar.
        2.3. Veniturile din activitatea de baza (export in sistem lohn) au fost afectate 
        in mod deosebit in aceasta perioada, datorita evolutiei  nefavorabile pentru 
        exportatori a cursului leu/euro, ceea ce a dus la reducerea acestor venituri cu 
        12,5 % comparativ cu aceeasi perioada a anului 2006.
       3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societatii    

          comerciale
       3.1.   In cursul semestrului I 2007, S.C. Flaros S.A. nu a avut probleme deosebite 

       in  a-si respecta obligatiile financiare, societatea a achitat la timp salariile 

       personalului, si-a platit la timp furnizorii si obligatiile la bugetul consolidat al 
       statului, neavand pana in prezent angajate credite bancare.

       3.2.   Drepturile detinatorilor de valori mobiliare nu au suferit modificari, 

       valoarea nominala a unei actiuni fiind de 2,50 lei/RON.
       In cursul semestrului I 2007 in sedinta din 23.02.2007, A.G.O.A. a hotarat 
       modificarea componentei Consiliului de Administratie al societatii, prin 

       eliberarea din functia de administratori a d-nei Elisabeth Rose Marie si a d-lui 

       Comanescu Gheorghe. Au fost alesi ca administratori : d-l. Nedelcea Tudor si 

       d-l. Schiopu Sever-Didy. Componenta actuala a Consiliului de Administratie 

       este :d-l. Dan Voiculescu – presedinte, d-l. Nedelcea Tudor si d-l. Schiopu Sever-    

       Didy-membri.
       In sedinta din 23.02.2007, A.G.E.A. a hotarat modificarea actului constitutiv, 

       prin suplimentarea obiectului de activitate cu activitati din grupele CAEN, de la 

       451 la 455, referitoare la activitatea de constructii montaj.

      Conducerea executiva a S.C.Flaros S.A. este asigurata de urmatorii :

      D-l. Cristea George – Director General ;

      D-l. Sandor Ion – Director General Adjunct ;

      D-l. Anghel Nicolae – Director Economic.

       4. Tranzactii semnificative
        Nu au avut loc tranzactii semnificative.

       Situatiile financiare intocmite la 30.06.2007 nu au fost auditate. 
    PRESEDINTELE CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE, 

        Ing. DAN VOICULESCU
    Director General,                                       Director Economic,
         Ec. GEORGE CRISTEA                           Ec. NICOLAE ANGHEL
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