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 S.C. ‘FLAROS’ S.A.

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE 
INTOCMITE LA 30.06.2007.
 Nota 1.                                               ACTIVE IMOBILIZATE                                           - lei -
 ____________________________________________________________________________________________________________________________________________
 |                                                  |                  VALOARE BRUTA               |   DEPRECIERI (AMORTIZARE SI PROVIZ.)   |

 |                                                  |    SOLD   | CRESTERI  | REDUCERI |SOLD LA 30 | SOLD LA | Depreciere|Reduceri| SOLD LA |

 |                                                  |LA 1IANUAR |           |          |  IUNIE    |  1 IAN. | in cursul |   sau  |  30.06. |

 |         ELEMENTE  DE ACTIVE IMOBILIZATE          |    2007   |           |          |           |   2007  | exercit.  | reluari|   2007  |

 |                                                  |      1    |     2     |     3    |     4     |     5   |      6    |   7    |    8    |

 ____________________________________________________________________________________________________________________________________________

 |IMOBILIZARI NECORPORALE  Cheltuieli de constituire|         0 |         0 |        0 |         0 |       0 |         0 |       0|       0 |

 |si cheltuieli de dezvoltare                       |           |           |          |           |         |           |        |        

 ____________________________________________________________________________________________________________________________________________
 |Alte imobilizari                                  |    17.505 |    10.456 |    4.726 |   23.235 |  17.175|       918 |  4.726|   13.367|
 ____________________________________________________________________________________________________________________________________________
 |Avansuri si imobilizari necorporale in curs       |         0 |         0 |        0 |         0 |       0 |         0 |       0|       0 |    

 ____________________________________________________________________________________________________________________________________________
 |TOTAL (rd. 01 la 03)                              |    17.505 |    10.456 |    4.726 |   23.235 |  17.175 |      918 |   4.726|   13.367|
 ____________________________________________________________________________________________________________________________________________
 |IMOBILIZARI CORPORALE     Terenuri                |   965.285 |         0 |        0 |   965.285 |       0 |         0 |       0|       0 |

 ____________________________________________________________________________________________________________________________________________
 |Constructii                                       |   910.405 |         0 |    1.589 |   908.816 | 431.795 |   20.706 |   1.413|  451.088|
 ____________________________________________________________________________________________________________________________________________
 |Instalatii tehnice si masini                      | 2.149.033 |    88.653 |   69.312 | 2.168.374 |1.073.762|  108.957 |  69.312|1.113.407|
 ____________________________________________________________________________________________________________________________________________
 |Alte instalatii, utilaje si mobilier              |   135.722 |    21.445 |    3.714 |   153.453 | 106.508 |   5.796 |    3.714|  108.590|
 ____________________________________________________________________________________________________________________________________________
 |Avansuri si imobilizari corporale in curs         |         0 |         0 |        0 |         0 |        0 |        0 |        0|       0 |

 ____________________________________________________________________________________________________________________________________________
 |TOTAL (rd. 05 la 09)                              | 4.160.445 |   110.098 |   74.615 | 4.195.928 |1.612.065|  135.459 |   74.439|1.673.085|
 ____________________________________________________________________________________________________________________________________________
 |IMOBILIZARI FINANCIARE                            |         0 |         0 |        0 |         0 |        0 |         0 |      0|        0 |

 ____________________________________________________________________________________________________________________________________________
 |ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 04+10+11)         | 4.177.950 |   120.554 |   79.341 | 4.219.163 |1.629.240|  136.377 |  79.165|1.686.452 |
 ____________________________________________________________________________________________________________________________________________

    Metoda de amortizare utilizata este amortizarea liniara.

   Nu sunt constituite provizioane pentru deprecierea activelor imobilizate

    Nota 2.             PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI
                                                                                                                                                             - lei -
    Nu s-au constituit provizioane.

    Nota 3.                      REPARTIZAREA PROFITULUI                                       - lei – 
	Destinatia
	31.12.2006
	30.06.2007

	A.Profit net de repartizat :
	1.240.701
	0

	- rezerva legala
	73.614
	0

	- surse proprii de finantare
	1.167.087
	0

	B. Profit nerepartizat
	0
	148.213


 Repartizarea profitului aferent anului 2006, a fost aprobata in Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor din data de 17 aprilie 2007. Profitul net a fost repartizat astfel : -    rezerva legala :                              73.614 lei.

· surse proprii de finantare :      1.167.087 lei.

    Nota 4.       ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE                          - lei –
	Indicator
	Exercitiul precedent
	Exercitiul curent

	0
	1
	2

	1. Cifra de afaceri neta
	3.132.617
	2.963.783

	2. Costul bunurilor vandute si al serviciilor prestate (3+4+5)
	2.315.193
	2.913.139

	3. Cheltuielile activitatii de baza
	1.178.779
	1.257.128

	4. Cheltuielile activitatilor auxiliare
	161.990
	660.471

	5. Cheltuielile indirecte de productie
	974.424
	995.540

	6. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri (1 – 2)
	817.424
	50.644

	7. Cheltuielile de desfacere
	16.885
	19.256

	8. Cheltuielile generale de administratie
	185.268
	155.682

	9. Alte venituri din exploatare
	75.228
	241.316

	10. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9)
	690.499
	117.022


    Nota 5.            SITUATIA CREANTELOR SI A DATORIILOR                        - lei -
	Creante
	Sold la 30
Iuni 2007 (col.2+3)
	Termen de lichiditate

- sub 1 an -
	Termen de

lichiditate

- peste 1 an -

	0
	1
	2
	3

	Total creante, din care :
	742.397
	742.397
	0

	- Clienti interni
	 34.163
	34.163
	0

	- Clienti externi
	228.751
	228.751
	0

	- Creante cu bugetul statului 
	98.792
	98.792
	0

	- Debitori diversi
	380.158
	380.158
	0

	- Alte creante
	533
	533
	0


                                                                                                                           - lei -
	Datorii
	Sold la 30
Iunie 2007 (col.2+3+4)
	Termen de exigibilitate
- sub 1 an -
	Termen de exigibilitate
 1 – 5 ani
	Termen de exigibilitate
 - peste 5 ani

	Total datorii, din care :
	284.980
	284.980
	0
	0

	- Datorii catre furnizori
	46.099
	46.099
	0
	0

	- Alte datorii, inclusiv   

  datoriile fiscale si cele  

  privind asig.sociale
	238.881
	238.881
	0
	 0

	- Credite si imprumuturi
	0
	0
	0
	0


         Cu privire la creantele si datoriile prezentate, nu s-au constituit  

    provizioane, iar datoriile scadente, aferente lunii iunie 2007, catre 

    bugetul de stat,  bugetul asigurarilor sociale si personalul unitatii, au fost 
    achitate in totalitate pina la data de 25.07.2007.
        Nu exista obligatii privind plata pensiilor, cu exceptia celor 

    reglementate de Legea 19/2000.

    Nota 6.             PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE
         A.  Reglementarile contabile aplicate :
         Situatiile financiare anuale au fost intocmite in conformitate cu Legea 
    Contabilitatii nr. 82/1991, republicata, modificata si completata si Ordinul     

    Ministerului Finantelor Publice nr. 1752/2005 pentru aprobarea 
    Reglementarilor contabile conforme cu directivele europene.    

         S-au respectat principiile contabile, respectiv : principiul continuitatii   

    activitatii, principiul permanentei metodelor, principiul prudentei, 
    principiul independentei exercitiului, principiul evaluarii separate a 
    elementelor de activ si de pasiv, principiul intangibilitatii si principiul 
    necompensarii.  
         B. Nu sunt abateri de la principiile si politicile contabile.
         C. Imobilizari necorporale.

         Imobilizarile necorporale cuprinse in bilantul contabil, reprezinta 

    licente pentru programele informatice utilizate in societate si recunoscute  

    la costul istoric de achizitie. Imobilizarile necorporale nu sunt reevaluate. 

         Licentele sunt amortizate folosind metoda liniara conform Legii   

    15/1994 privind amortizarea capitalului imobilizat in active corporale si 

    necorporale, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.
         D. Imobilizari corporale.

         Intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se trec pe cheltuieli,  

    iar imbunatatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc  

    valoarea sau durata de viata a acestora, sunt capitalizate (pe baza de 

    proces verbal, situatie de lucrari). Amortizarea imobilizarilor corporale s-a   

    efectuat folosindu-se metoda liniara de-a lungul duratei utile de viata.   

    Imobilizarile corporale care au fost casate, au fost eliminate din bilant  

    impreuna cu amortizarea cumulata corespunzatoare. In cursul 

    semestrului  I 2007 nu s-au efectuat reevaluari ale imobilizarilor 
    corporale. Nu exista abateri de la principiile contabile care sa fi influentat 
    rezultatul obtinut.
    Nota 7.       PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE 

         A. Capitalul social subscris si varsat este de 2.611.367,50 lei, 

    reprezentand contravaloarea unui numar de 1.044.547 actiuni, in valoare 

    nominala de 2,50 lei fiecare.

         B. Societatea detine valori mobiliare pe termen scurt admise la 
    tranzactionare pe piata reglementata, respectiv :

                                                                                                                                 - lei -

	NR.
	DENUMIREA
	NR.ACT.
	VALOARE

	CRT.
	EMITENTULUI
	DETINUTE
	CONTABILA

	   0
	1
	2
	3

	1.
	SIF 1 BANAT-CRISANA
	80.000
	260.800

	2.
	SIF 2 MOLDOVA
	80.000
	261.600

	3.
	SIF 3 TRANSILVANIA
	160.000
	238.400

	4.
	BANCA TRANSILVANIA
	543.330
	355.602

	5.
	SNP PETROM
	100.000
	56.500

	6.
	BIOFARM BUC.
	219.687
	116.995

	7.
	B.R.D.-SOC. GEN.
	10.000
	185.000

	8.
	ANTIBIOTICE IASI
	80.000
	137.600

	 
	TOTAL:
	1.273.017
	1.621.497


      Societatea nu a rascumparat actiuni si nu a emis actiuni sau 

    obligatiuni in cursul semestrului  I  2007.

         C. Conversia tranzactiilor in moneda straina.

         Elementele incluse in situatiile financiare anuale sunt evidentiate in 

    moneda nationala (Lei). Societatea are activitate de export, incasarea se 

    face in valuta straina convertita in lei, la cursul bancar din ziua incasarii. 

    Societatea nu efectueaza tranzactii in scop speculativ prin utilizarea unor 

    instrumente financiare derivate. 
         D. Numerar si echivalent in numerar.

    Numerarul si echivalentul in numerar sunt evidentiate in bilant la cost. 
    Pentru situatia fluxului de numerar, numerarul si echivalentele 
    acestuia cuprind numerar de casa, conturi la banci si avansuri de 
    trezorerie. Societatea nu are credite contractate si in costul de 
    productie nu sunt incluse eventuale dobanzi bancare.   
         E. Beneficiile angajatilor.

    In cursul semestrului I  2007, societatea a facut plati in contul fondurilor 
    de asigurari sociale de stat, fondurilor de sanatate si de somaj, pentru 
    angajatii sai, la termenele  scadente si fara a inregistra intarzieri. 
         Aceste costuri au fost recunoscute in contul de profit si pierdere odata 
    cu recunoasterea salariilor. Societatea nu opereaza nici un alt plan de 
    pensii sau de beneficii suplimentare dupa pensionare si deci nu are 
    nici un fel de alte obligatii referitoare la pensii. Societatea acorda 
    salariatilor, in functie de prezenta acestora la lucru, tichete de masa, 
    costul lor fiind recunoscut in contul de profit si pierdere.

         F. Impozitare. 

         Societatea a inregistrat impozit pe profit calculat pe baza profitului 
    brut impozabil din raportarile fiscale, conform legislatiei in vigoare. 
    Profitul impozabil s-a calculat ca diferenta intre veniturile realizate si 
    cheltuielile efectuate in scopul realizarii de venituri, din care s-au 
    scazut veniturile neimpozabile (repartizarea la fondul de rezerva legala 
    in limita de 5 % din profitull brut) si s-au adaugat cheltuielile 
    nedeductibile. Cota de impozitare a fost de 16 %. 
         G. Managementul riscului financiar.

         Prin natura activitatii desfasurate (productie realizata in sistem lohn), 
    societatea este expusa riscului de lichiditate. Conducerea societatii a 
    urmarit reducerea efectelor potential adverse, asociate acestui risc, 
    asupra performantei financiare a societatii, datele de scadenta a 
    incasarilor de la export fiind permanent monitorizate. Managementul 
    prudent al riscului de lichiditate implica mentinerea de numerar 
    suficient pentru acoperirea nevoilor de finantare.  
    Nota 8. INFORMATII PRIVIND SALARIATII SI MEMBRII ORGANELOR DE  

                 ADMINISTRATIE, CONDUCERE SI DE SUPRAVEGHERE.
         Adunarea Generala a Actionarilor stabileste remuneratia membrilor 
    Consiliului de Administratie, iar Consiliul de Administratie a numit 
    conducerea executiva – directorii societatii, al caror salariu de baza 
    se acorda in functie de modul de realizare a prevederilor Bugetului de 
    Venituri si Cheltuieli ; in cazul realizarii acestora, salariul acordat nu 

    poate depasi  salariul de incadrare.
         Administratorii si directorii nu beneficiaza de avansuri sau credite 
    acordate de societate.
         Cu privire la salariatii societatii, situatia se prezinta astfel :
	Categoria de personal
	30.06 2006
	30.06.2007


	Total personal, din care:
	340
	254

	 - muncitori necalificati
	87
	67

	 - muncitori calificati
	220
	158

	 - maistri
	10
	9

	 - personal studii superioare
	13
	11

	 - alte categorii de personal
	10
	9


         Pe semestrul I 2007, s-au platit toate salariile la timp, iar chenzina a II –
    a aferenta lunii iunie 2007, s-a achitat in data de 16 iulie 2007, iar pana pe  

    data de 25.07.2007 s-au achitat si toate celelalte obligatii la bugetul 

    general consolidat al statului.  Nu s-au facut alte cheltuieli cu contributii 
    pentru pensii, cu exceptia Contributiilor obligatorii la bugetul sigurarilor 
    sociale de stat (Casa de pensii).

    Nota 9.  PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI REALIZATI
1. Indicatori de lichiditate :

a) Indicatorul lichiditatii curente (indicatorul capitalului circulant) :
               Active curente  (Indicatorul capitalului circulant)                 
      =  ------------------------------------------------------------------------------  =   
              Datorii curente                    
                 5.266.106
     = -------------------------- = 18,5 ( > 2)

                   284.980
Indicatorul are o valoare suficient de mare care sa ofere garantia acoperirii datoriilor curente din activitatile curente.

b)  Indicatorul lichiditatii imediate (indicatorul test acid) :
                                   Active curente-Stocuri             4.656.999
      =  ------------------------------------  =   ------------------- = 16,3 (>1,5) ;
              Datorii curente                           284.980
                       2. Indicatori de risc :

a). Indicatorul gradului de indatorare :
            Capital imprumutat                
      =  ----------------------------------- x 100 = 0, (societatea nu are                               

              Capital propriu                               credite peste un an) ;
                      b). Indicatorul privind acoperirea dobanzilor – determina de 

         cate ori entitatea poate achita cheltuielile cu dobanda. Cu cat valoarea 

         indicatorului este mai mica, cu atat pozitia entitatii este considerata 

         mai riscanta.
                                  Profit inaintea platii dobanzii si impozitului pe profit
                             = -----------------------------------------------------------------------------

                                                        Cheltuieli cu dobanda.

                   In cazul S.C. Flaros S.A., deoarece societatea nu are credite si 

         nu plateste dobanzi, indicatorul  este irelevant.

                      3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune) – furnizeaza 

         informatii cu privire la : - viteza de intrare sau de iesire a fluxurilor de 

         trezorerie ale entitatii ; - capacitatea de a controla capitalul circulant si 

         activitatile comerciale de baza ale entitatii ; - viteza de rotatie a 

         stocurilor (rulajul stocurilor) – aproximeaza de cate ori stocul a fost 

         rulat de-a lungul exercitiului financiar.

                       a) Viteza de rotatie a debitelor – clienti :
           Sold mediu clienti                   742.397
      =  --------------------------- x 180  = ----------------- x 180  = 45.
             Cifra de afaceri                    2.963.783
b) Viteza de rotatie a activelor imobilizate- evalueaza eficacitatea managementului activelor imobilizate prin examinarea valorii cifrei de afaceri generate de o anumita cantitate de active imobilizate.
           Cifra de afaceri             2.963.783
      = ---------------------------- = ------------------ = 1,2
                                 Active imobilizate         2.532.712                        

c) Viteza de totatie a activelor totale ;

                                 Cifra de faceri          2.963.783
= ------------------------ = ------------------ = 0,4
        Total active           7.798.818
4. Indicatori de profitabilitate  - exprima eficienta entitatii in realizarea de profit din resursele disponibile :

a). Rentabilitatea capitalului angajat – reprezinta profitul pe care il obtine entitatea din banii investiti in afacere :
            Profit inaintea platii dobanzii si impozit. pe profit
      =  ---------------------------------------------------------------------- x 100 = 
          Capital angajat (active totale – datorii curente) 
                     176.383                             176.383
      = ----------------------------- x 100 = --------------------x 100 = 2,3 %.
         7.798.818 – 284.980                    7.513.838
  b) Marja bruta din vanzari :
          Profit brut din vanzari                  117.022
      =  ------------------------------- x 100 = ----------------- x 100 = 3,9 %
               Cifra de afaceri                      2.963.783
    Nota 10.                ALTE INFORMATII
         S.C. FLAROS S.A. este o societate comerciala pe actiuni, cu capital
    privat autohton, al carei actionar principal este S.I.F. Oltenia  S.A., care 
    detine un procent de 73,32 % din actiuni. Obiectul principal de activitate 
    al societatii il constituie productia si comercializarea de articole  din 
    pielarie si incaltaminte. Societatea nu are filiale si intreprinderi 

    asociate , si nu detine titluri de participare strategice.
         Cu privire la impozitul pe profit, in semestrul I 2007, societatea a platit 
    un impozit pe profit in cota de 16 %.
         Profitul este realizat in totalitate din activitatea curenta, societatea nu 
    a realizat venituri si/sau cheltuieli extraordinare.
         Cu privire la cifra de afaceri, aceasta este in suma de 2.963.783 lei, 
    fiind realizata in proportie de 63,9 % din exportul realizat in lohn
    in firme din Italia, Olanda, Belgia, iar 36,1 % din inchirieri spatii.
         Societatea nu are chirii si rate de achitat la contracte de leasing.

     PRESEDINTELE CONSILIULUI DEADMINISTRATIE,                                                                    
     ing. DAN VOICULESCU                         
          DIRECTOR GENERAL,                   Conducator compartiment 

                                                                            financiar-contabil 
        ec. CRISTEA GEORGE                         ec. ANGHEL NICOLAE
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